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簡報 

 

離岸私募基金豁免利得稅 – 證監會發牌規定的影響 
-------------------------------------------------- 

 

立法背景 

 

香港政府於 2015年 7月 17日在憲報刊登《2015年稅務（修訂）（第 2號）條例》

(下稱「該條例」)，把之前可能未適用的利得稅豁免延伸至私募基金。該條例將

具追溯效力，適用於 2015年 4月 1日或之後任何課稅年度可予徵收的稅項。 

 

三項主要修訂如下: 

 

1. 「證券」的定義（與決定某交易是否屬於「特定交易」有關）已擴大至包

括例外私人公司的股票。 

 

「例外私人公司」概括地指於海外成立的私人公司，在相關交易前的 3年

內沒有(a)透過或從香港的常設機構經營業務；(b)持有香港不動產或在私

人公司持有直接或間接的權益，而該私人公司本身資產價值的 10%或以上

屬於其直接或間接地持有的香港不動產；及(c)直接或間接地持有私人公司，

而該私人公司本身資產價值的 10%或以上屬於香港常設機構經營的業務。 

 

這項修訂實際上的意思是，修訂法例前，離岸基金的利得稅豁免主要局限

於對沖基金類別的基金；修訂法例後，上述豁免延伸至私募基金類別的基

金。 

 

2. 修訂法例前，相關交易必需通過獲證監會發牌的公司或註冊認可財務機構

或公司進行或由其安排，離岸基金方可獲得利得稅豁免。而修訂法例後，

利得稅豁免將同樣適用於屬「符合資格的基金」的離岸基金。 

 

「符合資格」的基金指符合以下條件的基金： 

  

(a) 於權益出售最終截止日後的所有時間內： 

 

(i) 有多於 4名的投資者；及 

(ii) 由投資者作出的資本認繳額超逾資本認繳總額的 90%；及 

 

(b) 發起人(及其相聯者)收取基金交易產生的淨收益部份不得超逾純利的

30%。 
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3. 於香港及境外成立的特殊目的公司可能獲豁免支付於中間特殊目的公司

或例外私人公司的證券交易中產生的利得稅。 

 

證監會發牌規定的影響 

 

倘若您現在的業務涉及管理主要投資在境外私人公司的離岸基金(即:私募類別

的基金)，到目前為止您可能以這樣的方式組織該基金的管理 ─ 將一項或多項的

受規管活動(例如: 該基金的管理)安排在香港以外的地方進行(例如:為了避免觸

及證監會第 9類牌照(提供資產管理)的要求)。到目前為止，以上述方式進行的原

因可能是 (i) 因為您不希望您於香港的活動牽涉香港證監會的發牌規定；及/或 

(ii) 因為您不希望您於香港的活動以一種使您的離岸基金可能要繳納香港利得

稅的方式進行。 

 

隨着法例被修改，上述第(ii)項的原因很大程度上已變得冗餘。所以如果這是以往

您營運您的基金管理業務之主要障礙，現在可能值得重新檢查您一貫的做法以考

慮您是否希望將更多活動安排到香港在岸進行。這種做法雖然有實際益處，但亦

可能會觸及證監會的發牌規定或有其他證監會的發牌影響。 

 

關於我們可以怎樣協助您的進一步詳情，請以致電 (852) 2854 3070 或電郵

(ycyenquiry@law-firm.com.hk)聯絡我們。 

 

本資料謹提供一般資訊，並不擬提供法律意見。 
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