
监察客户自设系统

余陈杨律师行

2023 年 4 月 11 日 

版权所有。 余陈杨律师行



背景 

证监会最近针对经营第二类受规管活动（即：期货合约交易）的经纪商就客户自

行设计之系统（下称「客户自设系统 」）的尽职审查及其他方面的缺失采取纪

律处分行动。事缘经纪商在某段时间内允许部分客户使用客户自设系统发出交易

指示，却未对客户自设系统进行有效的尽职审查，以致未能符合反洗黑钱及其他

监管规定之要求。

疏忽监察及验证 

1. 客户自设系统：虽然经纪商要求客户在连接客户自设系统至其自设系统（即：

经纪商自行设计之系统）前须填妥「申请表格及风险披露声明」及「说明（其

中包括）申请原因的尽职审查表格」，但是，客户在没有披露有关软件的特

点的情况下，其客户自设系统仍获批准使用。此外，经纪商对客户自设系统

的测试仅限于检查客户自设系统是否与其自设系统兼容，而非确保客户自设

系统的所有特点及功能得到识别及验证。上述缺失可能导致经纪商未能妥善

地防范洗黑钱及引致其他风险。



2. 客户声明：证监会发现存入两名客户账户内的款项与他们在开户文件中所声

明的财政状况并不相称。但是，经纪商只要求客户作出书面确认而并未进一

步核实。

3. 持续监察系统：上述两名客户在账户内进行了频繁而大量的交易，且同一客

户在同一秒内以相同价格对同一期货合约发出买卖指示。证监会认为经纪商

未有设立有效的持续监察系统对频繁交易指示作妥善的监察。

处分依据 

证监会分别根据 (i)《证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守准则》的

第 2 项及第 3 项一般原则； (ii)《打击洗钱及恐怖分子资金筹集条例》附表 2；
及 (iii)《打击洗钱及恐怖分子资金筹集指引》的规定对经纪商处以罚款及谴责。  



 本解释说明并非也不应被视为法律意见。 如有任何疑问，请向法律顾问寻求具体意见。如有任何查询，请致电(852) 2854 3070，
或透过电邮 lawrence.yeung@ycylawyers.com.hk 与本行合伙人杨元建律师联系。  

总结 

上述纪律处分行动并非孤例。证监会近期已对多间经纪商就客户自设系统的尽

职审查及持续监察方面出现的缺失采取纪律处分行动。建议经纪商应就客户自

设系统进行仔细的尽职审查以了解及核实客户自设系统的特点（例如：是否容

许开立子账户或第三方操作客户自设系统；及是否嵌入程序买盘功能）。
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