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简介 

香港联合交易所有限公司（下称「联交所」）将于《主板上市规则》（下称「上

市规则」）新增一个章节，以设立特专科技上市机制，并争取新特专科技公司（下

称「特科公司」）前往联交所进行上市。该新章节为上市规则第十八 C 章，放宽

特科公司的上市门槛，并允许未能符合主板资格测试的特科公司在符合额外规定

下即可上市，该新章节将于 2023 年 3 月 31 日生效。 
 

特科公司范围 

特科公司是指主要从事（不论单独或连同其他产品或服务）应用特专科技行业（下

称「特科行业」）可接纳领域内的科学及/或技术的产品及/或服务（下称「特科

产品」）的研发，及其商业化及/或销售的公司。 
 
有关(i)特科行业及(ii)其可接纳领域，请参阅下方名单。请注意，该名单并非详尽

无遗而且可能会由联交所不时更新。 
 
特科行业 可接纳领域 
(a) 新一代信息技术 • 云端服务 

• 人工智能 
(b) 先进硬件及软件 • 机器人及自动化 

• 半导体 
• 先进通信技术 
• 电动及自动驾驶汽车 
• 先进运输技术 
• 航天科技 
• 先进制造业 
• 量子信息技术及计算 
• 元宇宙技术（例如：虚拟现实） 

(c) 先进材料 • 合成生物材料 
• 先进无机材料 
• 先进复合材料 
• 纳米材料 

(d) 新能源及节能环保 • 新能源生产 
• 新能源储存及传输技术 
• 新绿色技术 

(e) 新食品及农业技术 • 新食品技术 
• 新农业技术 

 



 

 

 
 
不在上述现有的特科行业或可接纳领域名单内的申请人，其如能证明符合以下要

求，仍可被视为属于特科行业及可接纳领域： 
 
(i) 具高增长潜力； 

 
(ii) 其成功营运是靠在于核心业务中采用新科技及/或于新业务模式中应用业内

相关科学及/或技术，亦因此令其有别于服务类似消费者或终端用户的传统

市场参与者；及 
 

(iii) 研发为其贡献大部分的预期价值，亦是其主要活动及占其大部分开支。 
 
另外，联交所将特科公司进一步分为以下两种类别并设立不同的上市门槛： 
 
1. 已商业化公司：是指其特科业务分部的经审计的最近一个会计年度的收益已

达到至少 2.5 亿港元商业化收益门槛（下称「商业化收益门槛」）的特科公

司；及 
 

2. 未商业化公司：是指主要从事研发并以期将其特科产品商业化但未达到商业

化收益门槛的特科公司。 
 

 
 



 

 1 可提供符合香港联交所发出的指引信内「可信路径」范例的要求的具约束力的合约或无约束力的框架协议（例如：具有重大潜

在总合约价值并可于上市日期起计 24 个月内变现）作为证据。 
 
2 上市前三个会计年度每年研发开支占总营运开支百分比。 

 

上市门槛 

资格要求 已商业化公司 未商业化公司 
收益门槛 经审计的最近一个会计

年度的收益须达到 2.5
亿港元 

无要求，但须向联交所证明其可

达至 2.5 亿港元收益门槛的可信

路径 1 
 

市值门槛 60 亿港元 
 

100 亿港元 

营业纪录期 一般须具备至少三个会计年度的营业纪录，在特殊情况下，

联交所按个别需要可接纳较短的营业纪录期（至少两个会

计年度的营业纪录） 
营运资金 无要求 须确保备有足够应付集团由上市

文件刊发日期起不少于12个月所

需成本的 125%及以上的充足营

运资金（包括计入新申请人首次

上市的所得款项） 
研发开支比例门槛 2 15% 收益达 1.5 亿但少于 2.5 亿的未商

业化公司须达到 30%  
 
收益少于 1.5 亿的未商业化公司

须达到 50% 
研发年期 上市前至少三个会计年度内从事特科产品的研发工作，特

殊情况下，联交所或会接纳较短的研发年期（至少两个会计

年度） 
管理层维持不变 上市前已由大致相同的管理层经营现有的业务至少三个会

计年度 

拥有权维持不变 上市申请日期前 12 个月内以及在直至紧接发售及/或配售

成为无条件前的期间，拥有权及控制权维持不变 
 



 

 
3 联交所将考虑个别投资者的相关投资经验以及于相关范畴的知识及专业技能（例如：净资产、管理资产总值、投资者组合规模或投

资记录（如适用））并会就资深独立投资者的定义、性质及范围不时发布指引。 
 
4 独立定价投资者包括：(i) 独立机构专业投资者；及(ii) 管理资产规模、基金规模或投资组合规模至少达 10 亿港元的其他类型的独

立投资者（但不包括申请人的现有股东及紧密联系人，及申请人的核心关连人士）。 

 
 
获得资深独立投资

者 3 相当数额的投

资 

具于上市申请日期的至少 12 个月前已向申请人作出下列相

当数额的第三方投资的资深独立投资者（下称「领航资深独

立投资者」）: 
 

• 两至五名领航资深独立投资者的投资： 
o 在上市申请当日及上市申请前 12 个月期间，

一直合计持有相等于申请人已发行股本 10%
或以上的股份或可换股债券；或 

o 在上市申请日期的至少 12 个月前已对申请人

股份或可换股证券投资合计至少 15 亿港元

（不包括上市申请日期或之前作出的任何后

续撤资）；及 
 

• 至少两名领航资深独立投资者： 
o 在上市申请当日及上市申请前 12 个月期间，

各自一直持有相等于申请人已发行股本 3%或

以上的股份或可换股债券；或 
o 在上市申请日期的至少 12 个月前各自已对申

请人股份或可换股证券投资至少 4.5 亿（不包

括上市申请日期或之前作出的任何后续撤

资） 
 

优化定价过程 • 要求至少 50%的发售股份须分配予「独立定价投资

者」4 
 

 



 

 
本解释说明并非也不应被视为法律意见。如有任何疑问，请向法律顾问寻求具体意见。如有任何查询，请致电
（852）2854 3070，或透过电邮 lawrence.yeung@ycylawyers.com.hk 与本行合伙人杨元建律师联系。 

 

披露要求 

已商业化公司及未商业化公司均须遵守有关披露所得款项用途的现有上市规则

规定及指引，包括须于年报及中期报告中披露的有关资料以及有关之前并未于上

市文件中披露的所得款项用途的重大变动。若有任何此等重大变动，特科公司一

如其他发行人，必须于上市后刊登公告通知投资者有关变动，因为此类变动一般

会被视为价格敏感数据。 
 
联交所对未商业化公司施加了额外的披露要求。其必须向联交所证明并在其上市

文件中披露，其特科产品商业化的可信路径，该路径须适用于相关特科行业，并

可令其达到 2.5 亿港元的商业化收益门槛。 
 
上述仅作为新上市规则之概要。详情请参阅上市规则第十八 C 章。 
 
 

 
 


