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国际掉期与衍生工具协会（下称「ISDA」）为私人贸易组织，成员包括作为主要市场参与者并从事场

外衍生工具（下称「场外衍生工具」）交易的金融机构。ISDA于1985年成立，总部设于纽约，其使命

是帮助市场参与者识别及降低与私下咨商的场外衍生工具相关的风险。

文件架构

ISDA通过以下方式达成其使命：(i)   在场外衍生工

具交易中起草协议模板以用于谈判；及(ii)   为参与

场外衍生工具市场的金融机构提供一个平台，以建

立网络及提出场外衍生工具交易中常见的关注及问

题。在这方面，ISDA辨识了以下三个主要的工作领

域：- 

(1) 降低衍生工具的风险及成本；

(2) 简化于场外衍生工具市场使用的文件及将

其标准化；及

(3) 使场外衍生工具市场安全及具效率。

简化及标准化场外衍生工具市场中使用的文件是ISDA使命的一部分。因此，ISDA通过提供以下文件建

立其文件架构：- 

(1) ISDA主体协议（下称「主协议」）；

(2) ISDA主体协议的附表（下称「附表」）;

(3) 确认书、定义、信贷担保附约及其他附
约；及

(4) 议定书( 下称「ISDA议定书」)。



ISDA 主体协议 

主协议于1992年首次发布，更新于2002年。此后未有进一步更新。主协议分为14部分，为一份列出

总体条款的总括协议，旨在概述场外衍生工具交易中的所有谈判领域（如违约事件、终止事件及凈

额结算）。除主协议外，主协议亦附有便于交易方依其需要而添加或修改主协议标准条款以适应拟

进行交易之附表。

ISDA 确认书 

双方根据主协议将签署一份确认书（下称「ISDA确认书」），作为主协议之补充及组成之部分。 

ISDA确认书用于记录场外衍生工具交易的交易条款（如代价、付款义务及机制及管理细节）。此外，

由ISDA不时发布的定义（下称「ISDA定义」）（如利率衍生工具、商品衍生工具、通货膨胀衍生工 

具、股票衍生工具、信贷衍生工具以及外汇及货币期权衍生工具）将以参照方式纳入ISDA确认书。 

下面列出最常用的定义。



ISDA 定义 

最经使用的ISDA定义是利率、信贷及股票衍生工具之定义。 

利率衍生工具定义 

ISDA发布的2021年ISDA利率衍生工具定义（下称「2021年定义」）

取代了2006年ISDA定义及其相关补充（下称「2006年定义」），其

原因为2006年定义因补充过多而变得累赘。定义主要修订与计算代

理机构的作用以及2021年定义中引用的各种现金结算方法有关。 

信贷衍生工具定义

信贷衍生工具是从债务的固有信贷风险及/或第三方信誉中计算的

价格及价值之衍生工具。ISDA信贷定义是信贷衍生工具交易的市场

标准定义弓及所有信贷衍生品交易之建筑模块。

股票衍生工具定义

股票衍生工具是参考及让投资者就股票资产的表现或其他与股票有

关的变量作出投资的工具，其价格或价值由上述的变量得出。ISDA

股票衍生工具定义的起草目的主要是与双方已签订的主协议监管的

项下之与期权交易、远期交易及股权互换相关的确认书同时使用。 

ISDA股票衍生工具定义为无法获得价格、交易所操作或计算处理的

交易日中断或相关股票国有化或合并时的市场标准术语及或然情况

提供了框架。



信贷担保附约

交易所交易衍生工具涉及高风险，场外交易衍生工具交易的风险比前者更高。信贷担保附约（下

称「附约」）定义了双方在场外衍生工具交易中提供抵押品的条款，以确保双方能够弥补任何损

失。此外，附约的形式也可以是独立的信贷担保契据。

ISDA 还发布了其他附约（如美国排放附约及欧盟排放附约）以供市场参与者使用。 

议定书

ISDA 议定书以多边合约修订机制运作，允许对双方对已签订的 ISDA 文件架构下的相关协议进行各

种标准化的修订。 ISDA 议定书旨在为市场参与者提供一个解决方案，以解决大量双边对手方之间

对现有协议定期修订的需求。

下列图表描绘了ISDA的文件架构以供参考。



信贷担保附约 

主体协议 
 议定书 （如美国排放附件及

欧盟排放附件） 

信贷担保契据 

确认书（长/短格式） 定义 （如利率衍生工具定义、信贷
生工具定义及股票衍生工具定义） 

本注解说明并非也不应视为法律意见。 
如有任何疑问，请致电（ 852 ） 2854 3070，或通过电邮 lawrence.yeung@ycylawyers.com.hk 与本行合伙人
杨元建律师联系。 
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